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Asset Owners -
strictly defined

® Pension Funds

m Sovereign Wealth
Funds

® Endowments &
Foundations

® Mutual Funds (inc
ETF)

® I[nsurance Funds

https://www.thinkingaheadi

nstitute.org/research-paper
s/global-pension-assets-stu
dy-2025/

Asset Owners -
loosely defined
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I Pension Fund  Insurer

© Bank Asset Manager https://www.am-switzerland
I Other .ch/assets/content/files/Ass
et Management_Study 20

24 .pdf

Figure 2.1: Relative share of institutional investors in AuM '



Kapitaldeckungsverfahren (2. Saule); in Mia.
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Umlageverfahren (1. Saule);

CHF In Mia. CHF
Vorsorgevermédgen 1221 40
Ausbezahlte Renten 91 (inkl. Kapitalbezlige) o1
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Quelle: WAV
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HEIDI.NEWS
ILEST TEMPS DE RACONTER LE MONDE

= Menu Les Explorations Suisse Monde Santé Sciences Environnement - Les dessins de Pitch Comment - Q

SUISSE Enquéte

= Que finance lI'argent de vos
retraites? Pour les caisses
publiques vaudoises, vous
n'avez pas a le savoir

Deux caisses qui gerent les fonds de retraite des fonctionnaires
vaudois refusent obstinément de rendre publique la liste de

leurs investissements. Financent-elles des activités a risque
https://www.heidi.news/suisse

pour le climat? Ou les guerres menées par Israél? Le Tribunal /l-argent-de-vos-retraites-fina
cantonal a tranché: le public est en droit de savoir. Mais celles- nce-t-il-des-guerres-ce-n-est-

pas-votre-probleme-pour-les-
ci ne I'entendent pas de cette oreille. caisses-publiques-vaudoises

Publié le 13 avril 2026 a 17:21 12
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Versicherte Arbeitgebende Anlagen & Immobilien Nachhaltigkeit Uber uns Infocenter

Vermogensaufteilung Portfolio

Sie sind hier: Anlagen & Immobilien — Anlagen — Vermaogensaufteilung Portfolio

Anlageiibersicht .
Anlageklasse Anteil total
Stand 31.12.2025
Liquiditat/Geldmarkt 418%
Hypotheken/Darlehen CHF 3,96%
Obligationen CHF 12,4%
Obligationen Fremdwahrungen (hedged) 15.8%
blpk
‘ — i
Portfolio Obligationen Schwellenlander (hedged) 3,03%

Aktien Schweiz 91%
https://www.blpk.ch/anlage
Aktien Welt 18,50% n-immobilien/anlagen/Verm
%C3%B6gensaufteilung-Po
Aktien Welt Small Cap 3.451% rtfolio.html
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Aktien Schwellenlander 3.36%



BRENNTAG N 143'505
AUTOZONE RG 2'017'874
HOME DEPOT RG 6'875'851
COINBASE GLB RG-A 905113
REALTY INM REIT RG 963'967
LENNAR RG-A 437’513
HIKMA PHARM RG 136761
BHP GRP RG 2'921'873
XERO RG 644'849
EXXON MOBIL RG 9'753'312
AMUNDI 105499
RESONA HOLDINGS RG 429'379
GENUINE PARTS CO RG 381'185
M&G RG 150521
ISRAEL-DISC.BANK-A- 189477
GECINA 50133
GE HLTC TECH RG-WI 770407
TOYOTA MOTOR RG 3789428
FIRST SOLAR RG 1346'892
OMNICOM GROUP IN RG 438'991
ucCB 1'754'079

recherchiert.

~vww.blpk.ch/anlage
bilien/anlagen/Verm
6gensaufteilung-Po

rtfolio.html
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18. Dezember 2024

«WIr investieren mit unse-
rem Ansatz in Firmen, uber
die sich diskutieren lasst»

Pensionskassen stehen vor einem Dilemma: Sie sollen gewinnbringend

investieren, aber angesichts der Klimakrise auf Nachhaltigkeit achten.

Die Basellandschaftliche Pensionskasse macht als erste offentlich- hitps://bajour.ch/a/basellan
dschaftliche-pensionskasse

rechtliche Pensionskasse der Schweiz ihre Investitionen frei zuganglich -legt-investitionen-offen
auf ihrer Webseite publik. 1

wav  recherchiert.

b




wav  recherchiert.

«Wir sehen einen strategischen Wert in Transparenz. Als
offentlich-rechtliche Pensionskasse sind wir eine
Non-Profit-Organisation. Wollen wir beispielsweise Ende Jahr
uberschussige Verwaltungskosten zuruckerstatten, sind transparente
Geldflusse zentral. Da haben wir uns gesagt: Wenn wir uns schon
Transparenz auf die Fahne schreiben, veroffentlichen wir auch
unsere Investitionen.»

Stephan Wetterwald (GeschaftsfUhrer BLPK)
In: Bajour 18.12.2024

https://bajour.ch/a/basellan
dschaftliche-pensionskasse
-legt-investitionen-offen
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HAUPTSTADT

Die Klin
Berner I

Renten drohen
warnen Expert*
und WAV Reche
marisiken der B
was sie dageger

Von Olivier Christe (WAV)

HAUPTSTADT

Pensionskasse verweigert
Einsicht in Investitionen

Renten drohen aufgrund des Klimawandels zu sinken.
Dennoch gibt die Personalvorsorgekasse der Stadt Bern
keine Einsicht in ihre Investitionen. Die Recherche des
WAV Recherchekollektiv schatzt darum erstmals die
Klimarisiken der PVK ab.

Von Olivier Christe (WAV) und Osama Abdullah (WAV), 25. Marz 2026



RIC
NVDA.OQ
AAPL.OQ
MSFT.0Q
AMZN.OQ

GOOGL.OQ

AVGO.0Q
GO0G.0Q
META.OQ
TSLA.OQ
LLY.N
JPM.N
BRKb.N
V.N

JNJ.N
XOM.N
WMT.O
MA.N
NFLX.0Q
ASML.AS
COST.0Q
ABBV.N
PLTR.OQ
BAC.N
HD.N

AMD.OQ
PG N

Indexgewichtung MSCI World ex Switzerland (per 30.11.2025)

v Name v Land

NVIDIA CORP ORD

APPLE INC ORD

MICROSOFT CORP ORD
AMAZON.COM INC ORD
ALPHABET INC CLASS AORD
BROADCOM INC ORD
ALPHABET INC CLASS C ORD
META PLATFORMS INC ORD
TESLAINC ORD

ELILILLY AND CO ORD
JPMORGAN CHASE & CO ORD
BERKSHIRE HATHAWAY INC ORD
VISAINC ORD

JOHNSON & JOHNSON ORD
EXXON MOBIL CORP ORD
WALMART INC ORD
MASTERCARD INC ORD
NETFLIXINC ORD

ASML HOLDING NV ORD
COSTCO WHOLESALE CORP ORD
ABBVIE INC ORD

UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
NETHERLANDS
UNITED STATES
UNITED STATES

PALANTIR TECHNOLOGIES INC ORD UNITED STATES

BANK OF AMERICA CORP ORD
HOME DEPOT INC ORD

UNITED STATES
UNITED STATES

ADVANCED MICRO DEVICES INC OR UNITED STATES

PROCTFR R GAMRIECO ORD

1INITED QRTATFS

5.33%
5.13%
4.31%
2.78%
2.31%
2.24%
1.94%
1.74%
1.51%
1.07%
1.07%
0.88%
0.70%
0.62%
0.61%
0.60%
0.58%
0.57%
0.50%
0.50%
0.50%
0.47%
0.47%
0.44%

0.44%
0 AR0A

Berechnungen Investitionen PVK _|

v Gewichtung ~ in Millionen Franken i
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wav  recherchiert.

https://files.wav.info/upload/
260316_Berechnungen_Inv
estitionen_BPK_BLVK.xIsx
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Indexgewichtung MSCI World ex Switzerland (per 30.11.2025)

RIC v Name v Land

NVDA.OQ NVIDIACORP ORD UNITED STATES
AAPL.OQ APPLE INC ORD UNITED STATES
MSFT.0Q MICROSOFT CORP ORD UNITED STATES
AMZN.OQ AMAZON.COMINC ORD UNITED STATES
GOOGL.0OQ ALPHABETINC CLASSAORD UNITED STATES
AVGO0.0Q BROADCOM INC ORD UNITED STATES
GO0OG.0Q  ALPHABETINC CLASSCORD UNITED STATES
META.OQ META PLATFORMS INC ORD UNITED STATES
TSLA.OQ TESLAINC ORD UNITED STATES
LLY.N ELILILLY AND CO ORD UNITED STATES
JPM.N JPMORGAN CHASE & CO ORD UNITED STATES
BRKb.N BERKSHIRE HATHAWAY INC ORD  UNITED STATES
V.N VISAINC ORD UNITED STATES
JNJ.N JOHNSON & JOHNSON ORD UNITED STATES
XOM.N >< EXXON MOBIL CORP ORD UNITED STATES
WMT.O WALMART INC ORD UNITED STATES
MA.N MASTERCARD INC ORD UNITED STATES
NFLX.0Q NETFLIX INC ORD UNITED STATES
ASML.AS ASML HOLDING NV ORD NETHERLANDS
COST.0Q COSTCO WHOLESALE CORPORD  UNITED STATES
ABBV.N ABBVIE INC ORD UNITED STATES
PLTR.OQ PALANTIR TECHNOLOGIES INC ORD UNITED STATES
BAC.N BANK OF AMERICA CORP ORD UNITED STATES
HD.N HOME DEPOT INC ORD UNITED STATES
AMD.OQ ADVANCED MICRO DEVICES INC OR UNITED STATES

PG N PROCTFR R GAMRIECO ORD

1INITED QRTATFS

Berechnungen Investitionen PVK _|

v Gewichtung ~ in Millionen Franken
5.33%
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https://files.wav.info/upload/
260316_Berechnungen_Inv
estitionen_BPK_BLVK.xIsx
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KLIMARISIKEN SIND FINANZIELLE RISIKEN

Ubergangsrisiken und physische Klimarisiken
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Global economic growth
Climate impacts on GDP growth of the world - in real terms
2.0%
Current estimates
1 e s — G — -ttt — 1.5%
e
e
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e 1.0%
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= 11%
© 05%
©
Q
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c
= 2050-2075 aveorage growth
-0.5% 0.0%
-1.0%
2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070

https://www.ortecfinance.com/
en/insights/whitepaper-and-re
port/translating-the-cost-of-cli
mate-change-for-the-global-p
ension-industry-2025-update
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«Wir treten in eine Ara extremer Wetterereignisse ein. Pensionskassen
laufen Gefahr, sich von einer Krise zur nachsten nicht schnell genug zu
erholen. (...) Wirtschaftlich kbnnen wir uns eine nie endende Covid-Krise
vorstellen. »

Rosa Sangiorgio (eh. Nachhaltigkeitschefin Investment Credit Suisse/ Pictet)
In: Sudostschweiz 21.2.2026; Hauptstadt 19.3.2026

https://www.hauptstadt.be/a
/die-klimarisiken-der-berner
-pensionskassen
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Ohne Wachstum keine Rente

« Die Gefahr rasch aufeinanderfolgender schlechter Anlagejahre bestatigt
PKGR-Anlagenchef Burkhardt. Er schreibt, dass die Pensionskasse
Graubunden bereits nach zwei Jahren wie 2022, als die Covid-Pandemie zu
grossen Verlusten fuhrte, in Unterdeckung geriete. Sie hatte also nicht
genugend Geld auf der Seite, um alle zukunftigen Renten auszuzahlen. Wurde
dieser Zustand andauern, mussten Sanierungsmassnahmen ergriffen werden,
die zu schlechterer Verzinsung und hoheren Beitragen der Versicherten fur die
gleiche Rente fuhren konnten. Im schlimmsten Fall ware die effektiv ausbezahlte
Rente laut PKGR gar tiefer als die aktuelle Angabe im Vorsorgeausweis. »

Auszug aus «Pensionskasse Graubunden: Klimabewusst und
doch im Blindflug» in Sudostschweiz (21.2.206) s ChwaiZ

dite-und-klimasuende-pension

skasse-graubuenden-klimabe
wusst-und-doch-im-blindflug
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Zivilgesellschaft

Tausend Milliarden Franken
Verantwortung

25.3.2026

Pensionskassen sind die grossten Investoren der Schweiz. In welche
Unternehmen und Staaten sie investieren, ist jedoch eine Blackbox. Mit dem
Offentlichkeitsgesetz @indern wir das und publizieren die detaillierten
Investitionen in den jeweiligen Lokalmedien.

English version and Timeline below

Die Schweiz ist ein Pensionskassenland. Kein anderes Land verfigt gemessen an

der Wertschdpfung uber ein grosseres Vorsorgevermogen. In absoluten Zahlen

verwalten Schweizer Pensionskassen 1,2 Billionen Franken, ein Viertel Prozent des

globalen Kapitals, die sie an den globalen Kapitalméarkten und in Immobilien

wav  recherchiert.

https://wav.info/recherchen/
tausend-milliarden-franken-
verantwortung
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WAV Recherchekollektiv

LinkedIn Instagram Newsletter

info@wav.info www.wav.info



mailto:info@wav.info

~ recherchiert.

Wir sind auf Unterstutzung angewiesen

https://wav.info/support ODER
olivier.christe@wav.info

Quelle: Jahresbericht 2024 WAV Recherchekollektiv
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